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Spaétki uczestniczace w potgczeniu

1. List Intencyjny z dnia 24 listopada 2015 r.

W dniu 24 listopada 2015 r. Zarzady Spéfek BVT S.A. oraz Windykacja PL sp. z 0.0. podpisaty list intencyjny
dotyczacy potaczenia spolek poprzez przejecie przez BVT SA spétki Windykacja PL sp. z 0.0. W liscie intencyjnym
ustalone zostato, ze :

e Spdtki podejmujg negocjacje na warunkach wylgcznosci w celu przeprowadzenia procedury
potaczenia;

o  Spotki beda wspdlnie koordynowaé swoje dziatania i wspétpracowac ze sobg;

e  Spdétki beda informowac sie o wszelkich istotnych zdarzeniach;

e Akcje Emisji Polgczeniowej zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect;

e  Spotki zobowigzane s do zachowania poufnosci informacji niejawnych, z zastrzezeniem wykonywania
przez BVT S.A. spoczywajacych na niej obowigzkéw informacyjnych zwigzanych ze statusem spétki
publicznej i funkcjonowaniem akcji BVT w obrocie na rynku NewConnect.

2. BVT Spoétka Akcyjna (Spotka Przejmujgca)

2.1. Dane rejestrowe BVT S.A,

Firma: BVT Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona: BVT S.A.

Adres siedziby: ul, Watowa 2/2, 33-100 Tarnéw
Data rejestracji: 1 paZdziernika 2014 roku
Numer KRS: 0000525241

REGON: 243210870

NIP: 9930653149

2.2. Przedmiot dziatalnosci BVT S.A.

BVT S.A. prowadzi dziatalnosé w zakresie windykacji pakietow wierzytelnosci masowych oraz obrotu pakietami
wierzytelnosci, przy czym druga z wymienionych jest dziatalnoécia realizowang obecnie w niewielkiej skali.
Spdtka specjalizuje sie w obstudze pakietow wierzytelnosci masowych o duzej dywersyfikacji dtuznikow.
Zlokalizowanie diuznikéw obejmuje swoim zasiegiem teren calego kraju. Wierzytelnosci, kiére zostang nabyte
przez BVT S.A. sa zlecane do windykacji spofce przejmowanej tj. WINDYKACIA PL sp. z o.0., ktora prowadzi
dziatalnosé w tym zakresie.

3. Windykacja PL Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (spétka przejmowana)

3.1. Dane rejestrowe Windykacja PL sp. 0.0.

Firma: Windykacja PL Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Nazwa skrécona: Windykacja PL sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. Watowa 2/4, 33-100 Tarndéw

Data rejestracji: 16 czerwca 2010 roku

Numer KRS: 0000358094

REGON: 121263036

NIP: 9930618153




3.2. Przedmiot dziatalnosci Windykacja PL sp. o.0.

Windykacja PL sp. o0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie windykacji pakietow wierzytelnosci masowych na
zlecenie spétki przejmujgcej BVT S.A. oraz innych podmiotéw gospodarczych.

Il. Podstawa Prawna Potaczenia

1. Podstawa Prawna Potaczenia

Polaczenie nastgpi w drodze przejecia (inkorporacji) przez BVT S.A. spétki Windykacja PL sp. z o.0. w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych (dalej ,KSH") tj. poprzez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejmowanej na BVT S.A. w zamian za nowowyemitowane Akcje Emisji Potaczeniowej, ktore
BVT S.A. przyzna wspélnikom Spdtki Przejmowanej zgodnie ze stosunkiem wymiany ustalonym w trakcie
procedury pofaczeniowej.

Akcjonariat :

Dotychczasowi
akcjonariusze
+

wspolnicy
Windykacji PL

2. Plan Potaczenia

W dniu 29 marca 2016 r. Zarzady Spatek BVT S.A. oraz Windykacja PL sp. z 0.0. zgodnie z art. 498 i 499 KSH
uzgodnily Plan Potgczenia Spdtek. Plan ten zostal nastepnie opublikowany na stronach internetowych Spaétek :

www.bvisa.com.ploraz www.windykacjapl.com.
3. Uzasadnienie Ekonomiczne Potaczenia

Spétka przejmowana prowadzi dziatalnosé w zakresie windykacji naleznosci, jej dziatalnos¢ ma charakter
ogolnokrajowy. Windykacja PL sp. z 0.0. brafa udziat w istotnych przetargach ktorych ogdlna wartosé¢ wynasita
blisko 80 mIn zi, co jest istotng przestanka dla Zarzadu Emitenta, iz potgczenie podmiotéw jest waine dla
dalszego rozwoju organicznego i budowania warto$ci z uwagi na mozliwosé pozyskania w przysziosci
unikatowych referencji i kontraktéw. Windykacja PL sp. z o.0. posiada duze doswiadczenie oraz struktury
pozwalajace na obstuge zréznicowanych wierzytelnosci, w tym takie masowych, w jakich specjalizuje sie
obecnie BVT S.A.

Zarzad dostrzega wiele synergii kosztowych oraz operacyjnych, mogacych zaistnie¢ po pofaczeniu Spétek.
Windykacja na zlecenie stataby sie howa ustuga oferowang przez BVT S.A., ktdra do chwili obecnej skupiata sie
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na windykacji wierzytelnosci zakupionych na wiasnoéé. W ocenie Zarzadu polgczony podmiot mégiby z
powodzeniem starac sie o nowe zlecenia zewnetrzne, co przyczynic sie moze do znacznego powiekszenia skali
dziatalnoéci w 2016 roku oraz w latach kolejnych.

Przejecie przez BVT S.A. spotki Windykacja PL Sp. z o.0., jest w opinii Zarzadu, uzupetnieniem diugofalowej
strategii rozwoju BVT S.A. Przejecie wyzej wymienionego podmiotu znaczgco wpliynie na wynik finansowy
osiggany przez BVT S.A. Ponadto, w zwiazku z polgczeniem podmiotow, Zarzad spodziewa sie znacznego
wzrostu sumy bilansowej BVT S.A., co zwiekszy wiarogodnos$¢ Spétki oraz umozliwi ubieganie sie o nowe jeszcze
bardziej rentowne kontrakty, na ktérych zdobycie podmioty dziatajace odrebnie nie mogtyby liczy¢. Co waine
podmiot przejmowany nie posiada zadluzenia wobec instytucji finansowych, co nie uszczupli aktywéw netto
BVT S.A. po potgczeniu.

Na polaczeniu z BVT S.A. zyskajg tak wspolnicy Windykacji PL uzyskujac w zamian za udziaty akcje BVT, ktore w
niedalekiej przysztosci maja zosta¢ wprowadzone do zorganizowanego obrotu na rynku NewConnect jak i
pracownicy Windykacji PL sp. z 0.0., ktdrzy poprzez prace w wiekszej organizacji zyskaja wieksza stabilnosc
zatrudnienia oraz wieksze mozliwosci rozwoju zawodowego.

ZASADY USTALENIA STOSUNKU WYMIANY UDZIALOW SPOLKI PRZEIMOWANE) NA
AKCJE SPOLKI PRZEJIMUJACE] (PARYTETU)

1. Zastosowana metoda wyceny majatku Spétek dla potrzeb ustalenia parytetu

Dla celdw potaczenia oraz ustalenia parytetu wymiany udziatléw Windykacji PL na akcje BVT dokonano wycen
taczacych sie Spotek metoda zdyskontowanych przyszlych strumieni pienieznych (DCF). Metoda ta opiera sie na
analizie jakie strumienie zysku zasila spotke w przysztosci i przeliczeniu, ile te przyptywy gotowki z zysku
w przysztych latach sg warte w chwili obecnej. Danymi wejsciowymi do analizy s3 : roczny zysk spotki w chwili
obecnej, stopa wzrostu zysku w przysztych latach, obecne stopy procentowe, rentownosé bezpiecznych
inwestycji, oprocentowanie kredytéw dla firm i premia za ryzyko.

Gdyby Spétka Przejmowana tak jak Spotka Przejmujgca posiadata status spdétki publicznej, mozna by postuzyé
sie wartoscig rynkowg spotek tj. obliczong na podstawie notowan gieldowych obydwu spétek. Taka sytuacja
w przedmiotowe] sytuacji nie ma jednak miejsca. Z kolei, wykorzystanie rynkowej wyceny BVT S.A. |
poréwnanie jej do wartosci Windykacji PL sp. o.0. obliczonej metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych nie bytoby prawidtowe i mogloby zostac ile przyjete przez akcjonariuszy i wspolnikdw Spoétek.

Zdaniem Zarzaddw Spotek takie zastosowanie wycen opartych na metodach ksiggowych nie bytoby
uzasadnione, gdyz nie odzwierciedlatoby ich rzeczywistej wartosci. Metody ksiegowe nie uwzgledniaja bowiem
takich sktadnikéw wartosci jak specyficzne know — how czy tez wysoko wykwalifikowanych zespotdow ludzkich.

W zwigzku z powyzszym, Zarzady Spotek zdecydowaty sie na dokonanie réwnoczesnych wycen obydwu spdtek
metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Obydwie wyceny dla zachowania ich poréwnywalnosci
zostaty dokonane w tym samym okresie, przez ten sam profesjonalny podmiot spétke :  AVCS sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, Grzybowska 4/9B, wpisang do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy, KRS 0000298552, NIP 525-24-36-685, Kapitat
zaktadowy: 320 000 PLN.

2. Wycena BVT

Podstawa dla ustalenia wartosci BVT byta metoda zdyskontowanych przysztych strumieni pienigznych (DCF).
Wycene firma AVCS sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, sporzadzila na dzieri 01.03.2016 r. wg. stanu ksiegowego
na dzien 31.12.2015r. :

W wyniku powyisze] wyceny:
e  wartos¢ BVT ustalono na poziomie : 31.223.477 PLN (trzydziesci jeden milionéw dwiescie dwadziescia

trzy tysigce czterysta siedemdziesiat siedem);




e warto$é¢ 1 akcji BVT ustalono na poziomie : 3,12 PLN (trzy ziote | dwanagcie groszy).

3. Wycena Windykacja PL

Podstawg dla ustalenia wartosci Windykacja PL  byla metoda zdyskontowanych przysztych strumieni
pienieznych (DCF). Wycene firma AVCS sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, sporzadzita na dziert 01.03.2016 r.
wg. stanu ksiegowego na dzien 31.12.2015r.

W wyniku powyiszej wyceny:
e wartos$¢ Windykacja PL ustalono na poziomie : 3.224.559 PLN (trzy miliony dwiescie dwadziescia cziery

iace piecset piecdziesigt dziewieé

4. Ustalenie parytetu wymiany udziatéw Windykacji PL na akcje BVT

Stosunek wymiany zostal obliczony na podstawie wyceny wartosci jednej akcji Spétki Przejmujacej (3,12 PLN
(trzy zlote i dwanascie groszy)) oraz jednego udziatu Spétki Przejmowanej (32.245,59 PLN (trzydziesci dwa
tysigce dwiescie czterdziedci pieé i piecdziesigt dziewieé groszy)) poprzez podzielenie wartosci jednego udziatu
przez wartosc jednej akcji.

Windykacja PL sp. 2 o.0. BVT S.A.
Wycena : 3.224.559 PLN Wycena : 31.223.477 PLN
Liczba udziatow — 100 Liczba akcji — 10.000.000
Wartosc 1 udziatu : 32.245,59 PLN Wartos¢ 1 akcji : 3,12 PLN

Parytet = 32.245,59/3,12= 10.335,125

W zwiazku z powyzszym, stosunek wymiany udzialéw Windykacji PL na akcje BVT wynosi 10.335,125. Co
oznacza, ze w zamian za jeden udziat Spotki Przejmowanej wspolnik tej spotki otrzyma 10.335,125 akcji Spotki
Przejmujace;j.

5. Wysokosé doptat

Z uwagi na niepodzielno$é akcji (art. 333 KSH), Spétka Przejmujaca zgodnie z art. 492 § 3 KSH uzaleznia
przyznanie akcji serii D od wniesienia przez wspdélnikdw Spotki Przejmowanej doptat w gotéwee na rachunek
bankowy Spétki Przejmujgcej w terminie 3 dni od podjecia przez Spétki uchwat o potaczeniu w wysokosci kwoty

brakujacej do objecia catej akeji przy ustaleniu liczby przyznawanych akcji (wartosc jednej akeji BVT na poziomie
3,12 PLN).

Badanie Planu Pofaczenia

1. Wyznaczenie bieglego

Zgodnie z art. 502 KSH plan potaczenia nalezatlo poddaé¢ badaniu przez biegltego w zakresie poprawnosci
i rzetelnosci wyznaczonego przez sad rejestrowy na wspolny wniosek spétek podlegajacych taczeniu,




W dniu 5 kwietnia 2016 roku Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, Wydziat XII Gospodarczy
KRS na wniosek taczacych sig spotek wydat postanowienie, 0 wyznaczeniu biegtego rewidenta w osobie Pana
Mariusza Kucinskiego, wpisanego na liste biegtych rewidentéw pod numerem 9802, w celu zbadania planu
potgczenia BVT 5.A. ze spotka Windykacja PL 5p. 2 0.0. W zakresie jego poprawnosci i rzetelnosci.

Wyznaczony biegly jest biegtym rewidentem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
liste K.1.B.R., zatrudnionym w PKF Consult spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. PKF Consult jest jedng
najwiekszych firm audytorskich w Polsce, ktora w XIV rankingu JNajlepszych firm audytorskich 2014 roku”
wydawanym przez dzienniki Rzeczpospolita oraz Gazelg Gietdy Parkiet zajefa miejsce 1 wedtug kryterium
,Najbardziej aktywne firmy audytorskie na rynku NewConnect”. W opinii Zarzadu, profesjonalizm oraz
znajomos$¢ alternatywnego systemu obrotu jakim jest NewConnect ma kluczowe znaczenie dla rzetelnosci
badania planu potaczenia, gdyz spdtka przejmujaca BVT S.A. jest spotka publiczna, ktorej akcje notowane sq na

tym rynku.

pan Mariusz  Kucinski  jest obeznany 2z aktualng sytuacjg  finansowq taczonych  spdiek
i jest osobg znajacq zagadnienia pofaczen spotek kapitalowych. W takim stanie rzeczy wyznaczenie go jako
biegiego stworzyto warunki do rzetelnego i poprawnego przeprowadzenia badania.

2. Opinia Bieglego

W dniu 20 kwietnia biegty wydat opinie w ktorej :

1) stwierdzil, ze stosunek wymiany, o ktorym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 KSH, zostal ustalony nalezycie;
2) wskazat metody uzyte dla okreélenia proponowanego w Planie Pofaczenia stosunku wymiany oraz

uznat ich zastosowanie za zasadne;
3) wskazal na brak szczegolnych trudnosci zwigzanych z wyceng udziatow i akeji taczacych sie spotek.

V. Podsumowanie

W zwigzku z powyzszym Zarzad rekomenduje podjecie przez Zgromadzenie Wspolnikéw Windykacja PL
sp. z 0.0. uchwaly w sprawie polaczenia BVT S.A. oraz Windykacja PL sp. Z 0.0.

V&ifh‘ldykq;ja PL sp. z 0.0.
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